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疫 情 在 中 國 地 區 得 到 控 制 ， 惟 中 國 以 外 區 域 仍 持 續 蔓 延 ， 關

注 產 業 營 收 變 化 ， 留 意 供 應 鏈 斷 鍊 隱 憂   
中 國 地 區 確 診 人 數 持 續 下 降 ， 截 至 3 月 4 日 當 日 新 增 確 診 病 例 下 降 至 139 例 ， 而 整 體 武 漢 疫 情 的 恢

復 人 數 已 連 續 十 日 超 過 三 千 人 以 上 ， 表 示 整 體 患 者 人 數 是 持 續 在 下 降 ； 但 關 注 中 國 以 外 地 區 的 狀 況

(圖 ⼀ )新 增 人 數 仍 在 持 續 創 高 中 ， 這 也 將 引 發 投 資 人 擔 憂 原 本 只 在 中 國 的 區 域 型 斷 鍊 ， 恐 將 擴 大 至 全

球 性 規 模 的 缺 料 與 成 本 耀 升 的 困 境 。  

圖 ⼀ 、 截 至 3/4， 中 國 以 外 地 區 ， 累 計 來 到 14,900 例 ， 每 日 新 增 已 突 破 2,200 例   

 

資 料 來 源 ： g isanddata  

再 從 美 國 四 大 指 數 週 線 圖 來 看 ， 四 大 指 數 以 週 資 料 (圖 二 )觀 察 KD 持 續 同 步 交 叉 向 下 ， 但 若 以 短 期 日

資 料 (圖 三 )來 判 定 下 ， 可 以 發 現 四 大 指 數 KD 已 在 低 檔 同 步 向 上 黃 金 交 叉 ， 且 指 數 皆 同 步 站 穩 年 線 之

上 ， 表 示 市 場 雖 擔 憂 疫 情 持 續 蔓 延 恐 將 影 響 後 續 經 濟 成 ⻑ 前 景 ， 但 在 FED 緊 急 降 息 2 碼 的 政 策 下 ，

同 時 鮑 爾 演 說 時 也 表 示 ， 聯 準 會 將 持 續 關 注 武 漢 肺 炎 蔓 延 情 況 ， 並 相 應 地 調 整 貨 幣 政 策 ， 應 對 措 施

將 以 降 息 而 非 增 加 資 產 購 買 或 量 化 寬 鬆  (QE)  的 方 式 進 行 ， 表 示 若 後 續 美 國 經 濟 出 現 走 緩 的 情 況 ，  

FED 將 有 機 會 持 續 出 手 救 市。近 期 在 資 金 持 續 寬 鬆 且 美 股 抵 擋 技 術 型 出 現 轉 強 訊 號 的 情 況 下 ， 對 ⻑ 期

與 美 股 高 連 動 性 的 台 股 也 將 有 正 面 激 勵 效 益 。  

圖 二 、 週 資 料 ： 美 國 道 瓊 指 數 (左 上 )、 NASDAQ (左 下 )、 S&P500(右 上 )、 費 半 (右 下 ) 

   

資 料 來 源 ： CMon ey 
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圖 三 、 日 資 料 ： 美 國 道 瓊 指 數 (左 上 )、 NASDAQ (左 下 )、 S&P500(右 上 )、 費 半 (右 下 )                        

 資 料 來 源 ： CMon ey 

技 術 面 分 析 ， 以 週 線 圖 來 看 (圖 四 )， 電 子 指 數 相 較 其 他 指 數 來 的 強 勢 ， 其 次 是 OTC 與 大 盤 ， 而 傳 產 指

數 表 現 最 為 弱 勢 ， 主 要 因 塑 化 類 股 走 勢 疲 弱 且 市 場 買 氣 低 迷 ， 而 台 股 主 要 關 鍵 仍 在 電 子 族 群 ， 近 兩 周

在 外 資 連 續 大 幅 賣 超 台 積 電 的 情 況 下 ， 台 股 雖 有 反 彈 但 幅 度 也 將 受 到 壓 抑 ， 後 續 也 將 持 續 關 注 外 資 動

向 ， 若 外 資 開 始 回 頭 買 超 ， 電 子 指 數 將 有 機 會 率 先 止 穩 上 攻 ， 將 有 機 會 帶 動 其 餘 類 股 同 步 走 揚 。  

圖 四 、 上 市 大 盤 (左 上 )、 傳 產  (左 下 )、 電 子 (右 上 )、 OTC 週 線 圖 (右 下 ) 

 

資 料 來 源 ： CMon ey 

投 資 建 議 ： 康 和 研 究 部 認 為 疫 情 開 始 蔓 延 至 全 球 ， 雖 然 目 前 累 計 數 字 佔 總 人 口 數 仍 不 成 比 例，也 明 顯

低 於 各 國 流 感 的 人 數 與 死 亡 率 ， 但 社 區 性 蔓 延 與 不 確 定 的 恐 慌 勢 必 將 帶 來 股 市 的 動 盪，在 擔 憂 供 應 鏈

與 經 濟 成 ⻑ 減 緩 的 疑 慮 ， 各 國 也 展 開 救 市 的 行 動 ， 但 只 要 疫 情 開 始 降 溫 ， 原 本 的 遞 延 需 求 也 終 須 補

上 。 此 時 操 作 上 應 先 避 開 供 應 鏈 恐 出 現 疑 慮 的 產 業 ， 嚴 格 控 管 資 金 水 位 ， 不 宜 大 幅 加 碼 追 高 ， 靜 待 疫

情 減 緩 需 求 回 溫 ， 將 有 利 後 續 佈 局 策 略 。       
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前期推薦個股 

推 薦 個 股  
操 作 區 間 / 

投 資 評 等  
操 作 建 議  109EPS(F)  

3260 

威 剛  

65~90 元  

買 進  

展 望 2020 年 ， 預 期 在 D RAM 和 NAND Flash 漲 價 趨 勢 明 確 下 ，

配 合 公 司 在 價 格 低 位 時 有 建 大 量 的 低 價 庫 存 ， 預 期 2020 全 年 營

收 和 ⽑ 利 率 可 望 大 幅 成 ⻑，建 議 買 進，目 標 價 95 元 (以 10X 2020E  

EPS 做 計 算 )。  

9.52 

本期推薦個股 

推 薦 個 股  
操 作 區 間 / 

投 資 評 等  
推 薦 理 由  109EPS(F)  

6230 

超 眾  

288 元  

買 進  

  超 眾 雖 2 月 開 工 天 數 少 ， 但 工 廠 沒 有 都 在 中 國 ， 台 灣 廠 產 出

正 常 ， 國 際 品 牌 系 統 廠 客 戶 ， 農 曆 庫 存 水 位 較 平 時 的 兩 週 庫

存 拉 高 至 四 週 庫 存 ， 疫 情 影 響 相 對 同 業 來 的 小 。  

 超 眾 在 1Q~3Q19 產 品 組 合 ： NB 佔 39%、 Ser ver 佔 25%、

網 通 佔 15%、d t 佔 9%、phon e 佔 8%、others 佔 4%。2020

年 將 持 續 擴 充 重 慶 廠 產 能 ， 昆 山 廠 則 是 新 增 手 機 熱 板 的 產 能

以 應 因 後 續 5G 手 機 的 成 ⻑ 需 求 。  

 超 眾 在 日 本 ⺟ 公 司 Nid ec 入 股 後 ， 不 論 是 產 能 擴 充 或 資 本 支

出 都 明 顯 較 過 去 積 極 ， 擴 充 手 機 熱 板 產 能 將 可 支 應 之 後 3~5

年 5G 手 機 市 場 的 需 求 ， 公 司 在 合 併 之 後 第 二 年 也 較 有 機 會

發 揮 合 併 綜 效 ， 之 後 每 年 成 ⻑ 幅 度 將 會 更 加 顯 著 。  

11.50 

3526 

凡 甲   

100 元  

買 進  

  凡 甲 科 技 產 品 組 合 分 別 是 ， NB 佔 40%， 伺 服 器 佔 48%， 車

用 與 其 他 佔 12%， 其 中 白 牌 伺 服 器 拉 貨 與 連 接 器 (線 )供 貨 優

於 預 期 。  

  2020 年 凡 甲 的 陸 系 新 能 源 車 客 戶 ， 新 增 Tesla 在 大 型 動 力 電

池 產 品 品 質 和 生 產 能 力 認 可 ， 而 凡 甲 於 2H19 起 新 增 此 大 型

動 力 電 池 客 戶 ， 受 惠 於 此 客 戶 拉 貨 強 勁 需 求 ， 車 用 相 關 業 績

預 估 可 望 yoy 成 ⻑ 30~35%。  

13.00 

5903 

全 家   

250 元  

買 進  

  4Q19 受 惠 電 商 網 購 旺 季 EC 件 數 大 幅 成 ⻑，2020 年 EC 件 數

延 續 高 速 成 ⻑ 狀 態 1、2 月 合 計 yoy 成 ⻑  44.48%，加 上 大 舉

展 店 下 ， 全 家 1 月 營 收 營 收 創 新 高 至 69.99 億 元 ， yoy 成 ⻑  

11.35%，預 估 2020 年 營 收 yoy 成 ⻑ 8%，稅 後 EPS 提 升 至  9

元 。  

  全 家 2019 年 產 品 組 合 分 別 是 ， 鮮 食 佔 24.1% 、 飲 料 佔

23.5%、 菸 品 佔 29.2%、 酒 類 佔 5.4%、 ⼀ 般 食 品 佔 比 9 . 6% 、

手 續 費 約 3.6%、 其 他 日 用 品 佔 3.3%。 其 中 以 鮮 食 營 收 yoy

成 ⻑ 15%、 咖 啡 yoy 成 ⻑ 23%表 現 最 佳 。  

9.00 



 
 
 
 

 

以上資料為康和投顧所提供,不得轉寄                                                                         

本公司不負任何法律責任，請投資人自行斟酌參考 
4 

雙週刊 2020/3/6 

 債 券 市 場 概 況  

  重 大 數 據 及 事 件  

1.  世 界 衛 生 組 織 WHO 將 新 冠 肺 炎 疫 情 的 全 球 風 險 級 別 ， 上 調 至 非 常 高 very  h igh 水 準 ， 屬 於 最 高

警 戒 級 別 ， 並 示 警 新 冠 肺 炎 疫 情 可 能 演 變 成 為 大 型 流 行 瘟 疫 。  

2.  韓 國 新 冠 肺 炎 疫 情 成 為 中 國 境 外 最 大 重 災 區 之 際 ， 為 避 免 疫 情 嚴 重 衝 擊 令 經 濟 雪 上 加 霜 ， 韓 國

政 府 公 佈 補 貼 和 消 費 激 勵 措 施 ， 以 支 撐 因 疫 情 受 創 的 經 濟 。  

3.  美 股 因 新 冠 肺 炎 疫 情 而 掀 起 狂 風 雨 暴 ， 美 國 聯 準 會 Fed 主 席 鮑 威 爾 最 新 發 言 提 到 ， 新 冠 肺 炎 疫

情 為 經 濟 帶 來 的 風 險 上 升 ， Fed 承 諾 在 適 當 時 候 會 採 取 行 動 作 為 回 應 。  

4.  武 漢 肺 炎 疫 情 嚴 峻 ， 國 際 奧 會 資 深 委 員 龐 德 Poun d 指 出 唯 有 在 世 界 衛 生 岌 岌 可 危 的 情 況 下 ， 今

年 的 東 京 奧 運 才 有 可 能 取 消 或 延 後 1 年 舉 行 。  

  中 央 銀 行 受 財 政 部 委 託 標 售 國 庫 券 標 售  

109 年 2 月 標 售 91 天 期 國 庫 券 開 標 結 果 ， 財 109-5 期 標 售 250 億 元 台 幣 足 額 標 出 。 得 標 比 重 ： 銀 行

業 77.91%、 證 券 業 0.0%、 票 券 業 0.0%、 保 險 業 22.09%。 投 標 倍 數 1.82 倍 、 決 標 貼 現 率 0.470%。  

  債 券 操 作 建 議  

美 債 方 面 ， 全 球 武 漢 冠 狀 病 毒 疫 情 尚 未 得 到 控 制 ， 美 國 疫 情 急 速 升 溫 ， 雖 然 市 場 認 定 FED 不 會 袖 手

旁 觀 ， 但 境 外 疫 情 大 流 行 ， 韓 國 、 日 本 、 伊 朗 已 引 發 疫 情 災 難 ， 美 債 殖 利 率 再 度 下 探 歷 史 低 點 至

1.10%。 台 債 方 面 ， 持 續 低 檔 盤 整 ， 受 惠 避 險 需 求 以 及 補 券 需 求 雙 重 效 應 ， 十 年 期 指 標 券 續 創 歷 史 新

低 0.518%， 疫 情 蔓 延 成 災 ， 交 易 商 偏 多 氣 氛 濃 厚 。 操 作 上 ， 債 市 殖 利 率 低 檔 整 理 ， 等 待 台 灣 央 行 政

策 變 化 ， 建 議 採 取 區 間 拋 補 策 略。 

 

每每 TW10YT=OTC 2019/3/14 - 2020/3/17 (TPE)

SMA, TW10YT=OTC, Bid Yield(Last),  60

2020/2/27, 0.6311

SMA, TW10YT=OTC, Bid Yield(Last),  200

2020/2/27, 0.6726

Cndl, TW10YT=OTC, Bid Yield
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貨 幣 市 場 概 況  

 

（ 02/17-02/21） 票 券 商 發 行 量 大 且 拆 款 需 求 增 強 ， 但 市 場 整 體 資 金 充 沛 無 虞 ， 跨 月 利 率 略 微 鬆 動 ；

（ 02/24-02/27)  雖 然 拆 款 需 求 強 勁 ， 不 過 央 行 大 砍 定 存 單 ， 資 金 緊 俏 市 況 獲 得 改 善 ， 利 率 轉 為 趨

穩 ； 通 周 隔 拆 利 率 區 間 在 0.18%~0.52%。  

短 票 市 場 方 面 ，（ 02/17-02/21)票 券 發 行 以 及 公 債 交 割 產 生 資 金 排 擠 效 應 ， 不 過 市 場 資 金 充 裕 ， 利 率

略 微 鬆 動 ； （ 02/24-02/27） 市 場 資 金 略 為 偏 多 ， 短 票 市 場 買 氣 恢 復 ， 但 適 逢 月 底 利 率 仍 維 持 於 區 間

上 緣 。  

債 券 附 條 件 市 場 ， (02/17-02/21)  市 場 缺 口 不 大 且 資 金 偏 多 ， 資 金 供 應 無 虞 ， 不 過 近 期 外 資 大 舉 匯

出 加 上 月 底 效 應 ， 預 期 下 周 資 金 或 將 趨 緊 ； （ 02/24-02/27)  市 場 資 金 分 配 不 均 ， 資 金 狀 況 略 為 偏

緊 ， 預 期 月 底 過 後 情 勢 將 有 所 改 善 ； 公 債 RP 全 周 成 交 區 間 在 0.36%~0.50% ， 公 司 債 RP 成 交 在

0.56%~0.57%， CB RP 在 0.59%~0.60%。  

本 周 緊 縮 因 素 為 央 行 發 行 存 單 與 國 庫 券 發 行 ， 寬 鬆 因 素 則 有 央 行 存 單 到 期 與 公 債 還 本 付 息 。 央 行 降

低 定 存 單 發 行 抵 銷 外 資 匯 出 之 效 應 ， 預 期 月 底 過 後 資 金 將 轉 為 寬 鬆 ， 不 過 近 期 市 場 較 為 震 盪 ， 仍 需

留 意 外 資 匯 出 入 狀 況 。  
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權 證 專 題 報 導  

國 際 股 市 方 面 ， 受 到 武 漢 肺 炎 疫 情 在 全 球 急 速 擴 張 下 ， 國 際 恐 慌 情 緒 再 起 ， 亞 洲 區 以 日 韓 擴 散 最 為

嚴 重 ， 反 倒 中 國 新 增 案 列 的 數 字 已 逐 漸 平 緩 。 歐 美 方 面 也 因 肺 炎 疫 情 慢 慢 感 染 至 國 內 ， 如 義 大 利 、

德 國 、 美 國 都 已 有 死 亡 案 例 出 現 ， 使 得 美 股 終 於 沉 受 不 住 壓 力 ， 道 瓊 工 業 指 數 在 上 周 ⼀ 周 內 跌 了

3500 點 ， 創 下 歷 史 紀 錄 ， 迫 使 美 國 聯 準 會 緊 急 宣 布 降 息 兩 碼 ， 英 日 歐 也 紛 紛 發 表 聲 明 將 採 用 積 極 手

段 救 市 ， 才 令 道 瓊 指 數 在 本 周 有 止 跌 回 穩 跡 象 ， 但 後 續 情 勢 還 是 要 看 病 毒 在 美 國 及 歐 洲 擴 散 的 速

度 ， 以 及 投 資 人 信 心 而 定 。  

台 灣 股 市 方 面 ， 同 樣 受 到 肺 炎 疫 情 及 國 際 股 市 影 響 ， 反 攻 無 效 再 度 重 挫 ， ⼀ 路 跌 至 年 線 方 止 穩 ， 籌

碼 方 面 外 資 不 論 台 股 漲 跌 ， 天 天 賣 超 ⼀ 百 億 以 上 ， 直 到 3/4 才 轉 為 買 超 64 億 。 類 股 方 面 除 防 疫 概 念

股 外 全 面 潰 堤 ， 連 ⼀ 周 前 強 勢 的 遊 戲 概 念 股 也 陷 入 回 檔 整 理 。 綜 觀 後 續 台 股 情 勢 依 然 是 與 疫 情 及 國

際 救 市 行 動 密 不 可 分 ， 外 資 的 行 動 也 是 重 點 觀 察 指 標 。 近 期 台 股 波 動 更 加 劇 烈 ， 尤 其 夜 間 受 美 股 影

響 ， 連 台 指 期 夜 盤 也 常 出 現 100 點 上 下 起 伏 ， 風 險 趨 避 者 建 議 可 暫 時 避 開 ， 喜 好 波 動 者 可 選 擇 之 前

漲 多 的 5G 優 質 概 念 股 ， 或 是 近 期 有 漲 價 題 材 的 個 股 ， 搶 先 佈 局 相 關 股 票 及 權 證 掌 握 先 機 。  

 近 期 題 材 股   

(1 )國 巨 (2327)、 華 新 科 (2492)  

被 動 元 件 龍 頭 廠 國 巨 擬 對 通 路 商 、 EMS 客 戶 調 漲 報 價 ， MLCC、 晶 片 電 阻 要 漲 ⼀ 倍 ， 自 3 月 1 日 起 生

效 ， 另 ⼀ 家 被 動 元 件 大 廠 華 新 科 也 擬 跟 進  

對 於 市 場 傳 出 的 漲 價 消 息 ， 國 巨 經 營 層 表 示 ， 對 價 格 策 略 無 法 評 論 ， 但 強 調 價 格 由 市 場 供 需 決 定 ，

目 前 正 全 力 滿 足 客 戶 急 單 需 求 。 法 人 指 出 ， 國 巨 因 庫 存 水 位 低 ， 原 本 即 有 意 在 年 後 調 漲 價 格 ， 漲 幅

是 三 成 ， 但 因 大 陸 新 冠 肺 炎 疫 情 持 續 延 燒 ， 員 工 返 工 率 低 於 預 期 ， 以 致 於 實 際 產 出 更 少 ， 加 上 低 規

格 產 品 的 成 本 攀 升 ， 國 巨 因 而 決 定 對 MLCC、 電 阻 價 格 ， 同 時 調漲⼀倍，且⼀次漲足，自 3 月 1 日起生效 。  

(2)聚 積 (3527)  

根 據 研 調 機 構 集 邦 科 技 最 新 報 告 指 出 ， 未 來 隨 著 8K 市 場 到 來 ， 高 解 析 度 及 高 動 態 對 比 顯 示 需 求 將 可

望 進 入 爆 發 性 成 ⻑ 。 目 前 聚 積 在 小 間 距 LED 驅 動 IC 市 場 已 經 大 幅 領 先 競 爭 對 手 ， 且 在 更 先 進 的 Min i

和 Micro LED 產 品 已 經 準 備 就 緒 ， 隨 著 8K 及 東 京 奧 運 推 動 之 下 ， 聚 積 2020 年 將 搭 上 此 波 商 機 。  

 

國 巨 (2327)相 關 權 證 ， 可 參 考 國 巨 康 和 96 購 01(052997)； 華 新 科 (2492)相 關 權 證 ， 可 參 考 華 新 科 康

和 97 購 02(054680)； 聚 積 (3527)相 關 權 證 ， 可 參 考 聚 積 康 和 96 購 01(707784)。  
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權 證 週 報  

過去⼀週前十大成交量權證 
     

統計日期: 2020/3/5 

權證代號 權證名稱 標的代號 連結標的 執行比例 履約價 價內外比率(%) 剩餘天數 週成交量(張) 

054680 華新科康和 97 購 02 2492 華新科 0.040 266.08 -20.89 119 3,629 

055131 茂林康和 97 購 01 4935 茂林-KY 0.029 133.22 -3.54 124 1,911 

72808P 力旺康和 96 售 01 3529 力 旺 0.015 320.24 -1.32 97 1,894 

057121 立積康和 98 購 01 4968 立 積 0.035 193.58 -16.06 159 1,765 

056882 華邦電康和 98 購 01 2344 華邦電 0.750 21.58 -23.08 158 1,693 

709044 統新康和 98 購 01 6426 統 新 0.050 177.58 -27.92 151 1,634 

709180 統新康和 98 購 02 6426 統 新 0.050 145.6 -12.09 154 1,410 

708286 三貝德康和 96 購 01 8489 三貝德 0.053 127.05 -30.42 116 1,260 

055209 勤誠康和 97 購 01 8210 勤 誠 0.095 103.58 -15.72 125 1,190 

056639 國產康和 98 購 01 2504 國 產 0.500 16.16 -18.94 153 1,170 

過去⼀週前十大漲幅權證 
     

統計日期: 2020/3/5 

權證代號 權證名稱 標的代號 連結標的 執行比例 履約價 價內外比率(%) 剩餘天數 上週漲幅(%) 

72668P 網龍康和 94 售 01 3083 網 龍 0.100 60.61 9.55 56 49 

055132 台虹康和 97 購 01 8039 台 虹 0.180 62.56 -17.20 124 39 

04983P 臺股指康和 94 售 03 TWA00 加權指數 0.003 10800 5.48 56 34 

72709P 新鉅科康和 95 售 01 3630 新鉅科 0.120 66.66 4.56 70 28 

72627P 新鉅科康和 94 售 02 3630 新鉅科 0.120 77.77 -10.38 47 28 

06067P 華新科康和 97 售 01 2492 華新科 0.040 185.33 13.58 118 22 

04984P 臺股指康和 94 售 04 TWA00 加權指數 0.003 11000 3.57 56 22 

708597 迅得康和 97 購 01 6438 迅 得 0.080 87.05 -29.58 124 19 

051544 T50 反 1 康和 98 購 01 00632R 元大台灣50反1 1.000 10.40 0.87 160 18 

05860P 旺宏康和 96 售 01 2337 旺 宏 0.220 33.14 1.09 105 15 

過去⼀週前十大跌幅權證 
     

統計日期: 2020/3/5 

權證代號 權證名稱 標的代號 連結標的 執行比例 履約價 價內外比率(%) 剩餘天數 上週跌幅(%) 

706347 安勤康和 94 購 01 3479 安 勤 0.120 88.02 -9.68 32 -43 

054680 華新科康和 97 購 02 2492 華新科 0.040 266.08 -20.89 119 -40 

707064 弘塑康和 95 購 01 3131 弘 塑 0.030 222.14 9.17 60 -38 

050090 鈺齊康和 94 購 01 9802 鈺齊-KY 0.080 128.68 -20.35 47 -37 

054023 和大康和 96 購 01 1536 和 大 0.100 147.56 -24.10 110 -36 

052243 致茂康和 95 購 01 2360 致 茂 0.055 170.27 -18.66 81 -36 

709381 網家康和 98 購 01 8044 網 家 0.130 147.58 -30.21 161 -35 

055674 南港康和 97 購 02 2101 南 港 0.270 60.56 -30.07 131 -34 

709293 環球晶康和 98 購 01 6488 環球晶 0.030 530.00 -22.64 159 -33 

054907 帆宣康和 97 購 01 6196 帆 宣 0.060 94.80 -19.51 123 -31 

<註>篩選條件(1)以上數據之排行以康和發行之權證為主   (2)週資料時間範圍為最近期 5 個工作日(含統計日期當日) 

(3)權證當日(T)、四日前(T-4)價格均需高於(含)0.3   (4)權證當日價內程度低於 20%  (5)五日累計權證交易量需大於零 
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評 等 說 明  

1)  買 進 /Buy： 我 們 對 該 評 價 個 股 未 來 展 望 正 向 ， 並 預 估 於 未 來 12 個 月 投 資 期 間 ， 潛 在 上 漲 空 間 大 於 15%  

2)  中 性 /Neutra l：我 們 對 該 評 價 個 股 未 來 展 望 持 平，並 預 估 於 未 來 12 個 月 投 資 期 間，潛 在 上 漲 空 間 小 於 15% 

3)  未 評 等 /N ot Ra te d： 至 目 前 我 們 沒 有 足 夠 基 本 資 料 判 斷 該 公 司 評 等 ； 或 此 期 間 康 和 與 該 公 司 有 特 定 交 易 ，

基 於 規 範 或 康 和 政 策 ， 限 制 予 該 公 司 評 等  

 
免 責 宣 言 :  

本 投 資 報 告 內 容 屬 康 和 投 資 顧 問 股 份 有 限 公 司 版 權 所 有 ， 禁 止 任 何 形 式 之 抄 襲 、 引 用 或 轉 載 。 本 研 究 報 告 所 載

內 容 ， 純 屬 研 究 性 質 ， 所 載 述 意 見 可 隨 時 予 以 更 改 或 撤 回 並 不 另 行 通 知 ， 僅 提 供 康 和 集 團 內 部 同 仁 及 客 戶 參

考 ， 文 中 所 載 資 訊 或 任 何 意 見 ， 不 構 成 ( 且 不 應 解 釋 為 ) 在 任 何 司 法 管 轄 區 內 ， 任 何 買 賣 有 價 證 劵 或 其 他 投 資 標

的 之 要 約 、 招 攬 、 邀 請 、 宣 傳 、 誘 使 ， 或 任 何 不 論 種 類 或 形 式 之 表 示 、 建 議 或 推 薦 買 賣 本 研 究 報 告 所 述 的 任 何

證 劵 。 報 告 內 容 所 提 及 之 各 項 業 務 、 財 務 等 相 關 資 訊 、 意 見 及 預 估 ， 係 取 材 自 據 信 為 可 靠 之 資 料 來 源 ， 既 不 以

明 示 或 默 示 的 方 式 ， 對 資 料 之 準 確 性 、 完 整 性 或 正 確 性 做 出 任 何 陳 述 或 保 證 ， 且 報 告 係 基 於 特 定 日 期 所 做 之 判

斷 ， 有 其 時 效 性 限 制 ， 如 有 變 更 ， 本 公 司 將 不 做 預 告 或 更 新 。 對 於 本 投 資 報 告 所 討 論 或 建 議 之 任 何 證 劵 、 投 資

標 的 ， 或 文 中 所 討 論 或 建 議 之 投 資 策 略 ， 投 資 人 於 決 策 時 應 審 慎 衡 量 本 身 風 險 ， 並 就 投 資 結 果 自 行 負 責 。  


